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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
CIA Minera Sayapullo S.A.

23 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Cia.Minera Sayapullo S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 y los
estados de ganancias y pérdidas, por los afos terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo han sido reestructurados en base a la informacion financiera de la empresa.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréoneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciéon el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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23 de marzo de 2015
CIA Minera Sayapullo S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, preparados para los fines expuestos en el
parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Compaiiia Minera Sayapullo S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los resultados de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado por

Elizabeth Carrefio Gamarra
Contador Publico Colegiado
Matricula No. 34254



COMPANIA MINERA SAYAPULLO S.A.

BALANCE GENERAL

ACTIVO
Al 31 de diciembre de
2014 2013
SI. SI.
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
(Nota 5) 57,975 8,921
Otras cuentas por cobrar partes
relacionadas (Nota 6) 808,312 290,611
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 2,146,380 1,769,789
Existencias (Nota 7) -
Total del activo corriente 3,012,667 2,069,321
INVERSIONES (Nota 8)
Subsidiarias 197,041,538 191,640,489
197,041,538 191,640,489
INMUEBLES, MAQUINARIA'Y
EQUIPO (Nota 9) 3,758,135 3,901,702
INVERSIONES INMOBILIARIAS
ACTIVOS INTANGIBLES (Nota
10) 1,893,596 1,672,194
IMPUESTO A LA RENTA
DIFERIDO ACTIVO (Nota 12) 3,285,917 1,730,897
208,991,8
TOTAL ACTIVO 53 201,014,604

Las notas que se acompafian de
la pagina 7 a la 22 forman parte
de los estados financieros.

COMPANIA MINERA SAYAPULLO S.A.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre de

2014 2013

SI. S/.
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar partes

relacionadas (Nota 11) 8,141,346 2,622,953
Impuesto a la renta y

participaciones corrientes -

Otras cuentas por pagar (Nota 11) 5,205,229 5,115,845

Total del pasivo corriente 13,346,575 7,738,798

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar partes
relacionadas (Nota 11) 37,087,135 36,075,232

PASIVO POR IMPUESTO A LA
RENTA DIFERIDO (Nota 12) - -

Total pasivo 50,433,710 43,814,029

PATRIMONIO NETO (Nota 13)
Capital 11,490,460 11,490,460
Excedente de revaluacion 367,623 525,175

Reserva legal - -

Otras reservas 197,041,538 191,640,489
Resultados acumulados (50,341,478) (46,455,549)
Total patrimonio neto 158,558,143 157,200,575

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 208,991,853 201,014,604

- ©
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COMPANIA MINERA SAYAPULLO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Excedente de Otras Resultados
Capital revaluacion reservas acumulados Total

SI. SI. SI. SI. SI.
Saldos al 1 de enero de 2013 11,490,460 525,175 191,640,489 (41,116,891) 162,539,233
Adecuacion IFRS -
Dividendos declarados -
Cambios en supuestos actuariales, neto -
del impuesto a la renta diferido -
Compensacion en acciones -
Transferencia a excedente de revaluacion -
por depreciacion de inmuebles revaluados -
Caducidad de dividendos -
Utilidad (perdida) del ejercicio (5,338,658) (5,338,658)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 11,490,460 525,175 191,640,489 (46,455,549) 157,200,575
Dividendos declarados -
Cambios en supuestos actuariales, neto -
del impuesto a la renta diferido - -
Ganancia en inversiones disponibles para la venta -
Pérdida en el valor razonable de coberturas -
Compensacion en acciones -
Transferencia a excedente de revaluacién -

por depreciacion de inmuebles revaluados -

Otros (157,552) 5,401,049 122,485 5,365,982
Caducidad de dividendos
Utilidad (perdida) del ejercicio (4,008,413) (4,008,413)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 11,490,460 367,623 197,041,538 (50,341,478) 158,558,143

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 22 forman parte de los estados
financieros.

COMPANIA MINERA SAYAPULLO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO



CIA MINERA SAYAPULLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Cia.Minera Sayapullo S.A. fue constituida por escritura publica otorgada ante el Notario de Lima Dr.
Manuel R.Chepote ,el 29 de noviembre de 1924 ,la que fue inscrita en el asiento No 1 ,de fojas 449 del
tomo 18 de sociedades del Registro Mercantil ; sus estatutos y su capital social han sido modificadas
mediante sucesivas Escrituras publicas, la ultima de las cuales ha sido extendida el 27 de abril del 2007
,ante el Notario de Lima Dr.Mario Gino Benvenuto Murguia y ha quedado inscrita en el asiento BO001 de la
partida No 11072306 del Registro de personas Juridicas de la oficina Registral de Lima.

La oficina principal de la Compafiia esta ubicada en la Avenida Alvarez Calderén No 279, San Isidro,
Lima. Peru.

b) Actividad econémica -

La actividad econdmica principal de la Compainiia es llevar a cabo todas las actividades que comprende la
Industria Minera y particularmente la exploracion y explotacion de yacimientos mineros y el beneficio de
estos Ultimos ,asi como también todas las operaciones conexos con estos fines. Puede ademas ,realizar
todos los actos y celebrar todos los contratos que las leyes permitan, asi como ejercer cualquier actividad
industrial o comercial que conduzca a la realizaciéon de su fin principal o que de algun modo sirva al
incremento o mejor realizacion del mismo.

La compariia al 31 de Diciembre 2014 y 2013 no se encuentra en actividad extractiva
c) Proceso Concursal

Por Resolucion No 2518 — 1998/CSM-INDECOPI de fecha 09 de diciembre de 1998 ,se declard la
insolvencia ,hoy proceso concursal ordinario , de Cia .Minera Sayapullo S.A, dicha declaracién fue a
solicitud de Servicios Comerciales y Mineros E.ILR.L. al mantener frente a la concursada créditos
mayores a 50 UIT.

En Junta de Acreedores de fecha 11 de junio de 1999,los acreedores de Cia,Minera Sayapullo S.A.
nombré como presidente de la Junta de Acreedores al Banco Wiese Sudameris —hoy Scotiabank Peru
S.AA.-y se acordd la reestructuracion de la empresa; posteriormente en reunién de fecha 14 de agosto
del 2000 la Junta de Acreedores de Cia Minera Sayapullo S.A. aprob¢ el plan de reestructuracién de la
empresa .

A la fecha se mantiene esta situacion, y todos los acuerdos que se adopten, sobre la marcha de la
empresa, sea de financiamiento u otros conceptos, deben ser aprobados por la Junta de Acreedores,
toda vez que conforme a lo establecido por el articulo 63 de la norma concursal la Junta de Accionistas
queda suspendida, siendo sustituida la misma por la Junta de Acreedores.

La Compaiia es matriz de un grupo econdmico compuesto por 4 subsidiarias directas, cuyas actividades
corresponden al mismo rubro que la Matriz ,son las siguientes Corporacién Minera San Manuel
S.A.,Finaminer S.A., Cascaminas S.A.C y Minera Sayaatoc S.A..

d) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la

autorizacion de la gerencia de la compaifiia. .

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
-5-
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion —

La Compania ha preparado estos estados financieros separados en cumplimiento del Reglamento de
Informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). La Compafia también ha
preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en el parrafo 19 de la NIIF 10,
“Estados financieros consolidados”.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Compaia,
el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafia y han sido preparados
sobre la base del costo historico modificado por activos financieros disponibles para la venta e
instrumentos financieros derivados que se reconocen a su valor razonable. Los estados financieros se
presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compadia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en
la nota 4.

22 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia-

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compaiiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de Compafia Minera
Sayapullo S.A.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas anticipadamente

. NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.
La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica, el modelo mixto
de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres categorias para la
medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados
integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion
dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja
de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y
contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificaciéon y medicién, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la
cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestiéon de riesgos. La
documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la
NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de
2018. Se permite su adopcién anticipada.

e NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”
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Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbres
asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto tiene
la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios. Esta
norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el o después
del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

e Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacion permitira a las entidades usar el método de participacién patrimonial (MPP) para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o después
del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compainiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus estados
financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan
tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuaciéon en el caso de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio
de cierre del afo, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Compaiiia solo mantiene activos financieros disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar.

1) Préstamos y cuentas por cobrar —

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en el estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicién -
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Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en
la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién en el caso de todos los activos financieros
que no se registran a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las inversiones se dejan de
reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los
activos financieros disponibles para la venta se registran posteriormente a su valor razonable. Los
préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimaciéon por deterioro.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de situacién
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si existe
la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados al costo amortizado

La Companfia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo

financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal de
sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando
informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminuciéon medible en el estimado
de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones econémicas que se
correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide

como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el

estado de resultados.

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos a la vista con vencimiento
de tres meses 0 menos.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de mercaderia o
por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes.  Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacién por deterioro.
Dado que la empresa se encuentra en proceso concursal desde el afio 1,998 las cuentas por cobrar que
originalmente se consideraron comerciales se muestran como cuentas por cobrar diversas.



2.9 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos
y gastos generales de fabricacion (sobre la base de la capacidad de operacion normal) y excluye a los
costos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que apliquen. El
costo de las existencias incluye las transferencias del patrimonio de cualquier ganancia y/o pérdida
generadas por las coberturas de flujos de efectivo sobre las compras de materia prima.

2.10 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene la capacidad de gobernar sus
politicas operativas y financieras por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con derecho a
voto. La Compainiia también evalla la existencia de control donde no tiene mas del 50% del poder de voto,
pero si puede gobernar las finanzas y politicas operativas por la virtud del control de facto. Las
inversiones en subsidiarias se muestran en estos estados financieros al valor patrimonial. Los dividendos
en efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al estado de resultados en el momento en que se
aprueba su distribucién. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no se reconocen en los
estados financieros.

2.11 Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas y oficinas. La cuenta inmuebles,
magquinaria y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada vy, si las hubiere, las pérdidas
acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y equipo comprende su
precio de compra e incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidon de estas partidas.

La Compania ha reconocido sus bienes de inmuebles, maquinaria y equipo por componentes importantes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para
la Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la parte
reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al estado de
resultados en el periodo en el que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion, el
costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea recta
para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util como sigue:

Aios
Edificios Entre 20 y 50
Maquinaria y equipo Entre 5y 25
Muebles y enseres Entre 2y 10
Unidades de transporte Entre 5y 10
Equipo de computo 4
Equipos diversos 10

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
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activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y sus
valores en libros y se reconocen en “Otros ingresos (gastos)” del estado de resultados

A efecto de la adecuacion a NIFF la empresa ha tasado su activo fijo y lo muestra a valor de tasacion.

212 Activos intangibles

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2014 ascienden a S/. 1, 893,595 (S/. 1,672,194 al 31 de
diciembre de 2013), estan representados fundamentalmente por derechos sobre los denuncios
relacionados con las 3 concesiones mineras que tiene la empresa en el Distrito de Sayapullo, Provincia
de Gran Chimu Departamento de la Libertad .Estas ha sido originalmente registradas al costo y para
efectos de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera son llevados a su valor
razonable constituido por su valor de Tasacion.

2.13 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

Dado que la empresa se encuentra en proceso concursal desde el afio 1,998 las cuentas por pagar que
originalmente se consideraron comerciales se muestran como cuentas por cobrar diversas.

2.14 Beneficios a los empleados -

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio. La
compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha
de su depésito. La Compania no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectua los
depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

2.15 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto es
reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalla periédicamente la posicion
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacién. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos
que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en
los estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del
reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni
la utilidad o pérdida contable o gravable. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y
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legislacion) vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea
sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de liquidar
los saldos sobre bases netas.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida, que
resulta de eventos pasados, que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacién y su monto se pueda estimar confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “gastos financieros”.

2.17 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Cuando cualquier subsidiaria de la Compafia compra acciones del capital de la Compania (acciones de
tesoreria), el pago efectuado, incluyendo cualquier costo directamente atribuible a la transaccion (neto de
impuestos), se deduce del patrimonio atribuible a los titulares del capital social de la Compania hasta que
las acciones se cancelen, re-emitan o vendan. Cuando tales acciones son subsecuentemente remitidas o
vendidas, cualquier pago recibido, neto de los costos incrementales directamente atribuibles a la
transaccion y los efectos correspondientes por el impuesto a la renta, se incluye en el patrimonio atribuible
a los titulares del patrimonio de la Compaiiia.

2.18 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e impuestos a las
ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, tal como se describe lineas adelante.

En el periodo auditado, la empresa no ha realizado ventas de bienes ni servicios relacionados a su giro.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Dado que en el periodo auditado, la empresa no ha realizado ventas de bienes ni servicios relacionados a
Su giro no se reconoce costo de ventas.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos
con los que se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
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de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

La Gerencia aprueba los principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, para la inversion de los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio -

Las actividades de la Compaiiia y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo de
cambio resultante de la exposicion, principalmente del délar estadounidense.

La Companfia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2014 2013
uss$ Us$
Activo
Efectivo o Equivalente de Efectivo 0 82
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras Cuentas por cobrar 32,601 26,701
Total 32,601 26,783
Pasivo
Cuentas por pagar Relacionadas 8,531,723 8,539,747
Ofras cuentas por pagar 585,680 601,337
9,117,403 9,141,084
Pasivo Neto -9,150,004 -9,114,301

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del mercado
libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos
de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda extranjera han sido de
S/.2.986 y S/.2.990 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente (S/.2.794 y S/.2.796 por US$1
para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013
S/. S/.
92,8
Ganancia por Diferencia de Cambio 40 2,899
1,860,77 2,17
Perdida por Diferencia de cambio 1 7,844
-1,767,93 2,174,94
Ganancia (Perdida) por Diferencia de Cambio Neta 1 5

c) Riesgo de liquidez -
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La Gerencia supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los requisitos de liquidez de
la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales.
Dichas proyecciones toman en consideracién los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento con
los objetivos de ratios financieros del estado de situacion financiera.

En el ejercicio 2,014 la necesidad financiera de la compafia ha sido cubierta por aportes del accionista
mayoritario.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidon muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La gerencia ha

efectuado una evaluacién de sus estimaciones y supuestos y en su opinién, considera que los mismos no
tienen riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos el proximo afio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/
Caja y cuentas corrientes 57,975 8,921
Depdsitos a corto plazo -
Total 57,975 8,921
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, este rubro comprende: 2014 2013
S/. S/
Cuentas por cobrar al personal 103,036 77,265
Adelanto a proveedores
Cuentas por cobrar a relacionadas 808,312 29,061
Diversas 2,043,344 1,499,822
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Menos: provisién para deterioro de cuentas por
cobrar -

Total 2,954,692 1,606,148

7 EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

2014 2013
S/ S/
Suministros Diversos - -
Provisidn por desvalorizacion de existencias - -
Total - -
8 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Este rubro comprende:
Subsidiarias Acciones % 2014 2013
Corporacién Minera San Manuel S.A. Comunes 99.99 -
Minera Cascaminas S.A. Comunes 99.99 1,047,750 1,047,750
Finaminer S.A. Comunes 99.99 1,047,750 1,047,750
Minera Sayaatoc S.A. Comunes 99.99 194,946,038 189,544,989
Total 197,041,538 191,640,489

9 INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO
a) Composicion de saldo -

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:

Saldos IFRS Ventas Transfe- Saldos
iniciales Adiciones Adiciones yl/o retiros rencias finales
S/. S/. S/. S/. S/. S/.
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Ano 2014:

Costo

Terrenos 1,884,027 1,884,027

Edificios 15,382,559 15,382,559

Maquinaria y equipo 686,745 686,745

Muebles y enseres 983,706 983,706

Unidades de transporte 1,399,258 1,399,258

Equipos de computo - -

Equipos diversos 448,317 448,317

Costrucciones en Curso 28,604 28,604

Total 20,813,216 - - 20,813,216

Depreciacion acumulada

Edificios 1,160,772 1,160,772

Maquinaria y equipo 15,224,899 63,611 75,026 15,363,536

Muebles y enseres 523,475 4,931 528,406

Unidades de transporte -

Equipos de computo -

Equipos diversos 2,367 2,367

Total 16,911,513 68,542 75,026 - 17,055,081

Neto 3,901,703 -68,542 -75,026 - 3,758,135
10 ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de los activos intangibles y el de su correspondiente amortizacién acumulada, por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ha sido como sigue:

Saldos

Iniciales Adiciones
Ao 2014:
Concesiones Mineras 186,631 221,401
Elaboracién Planos Arquitectura 413,530
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Derechos de vigencia minera 789,632

Estudios Mineragraficos 37,145

Estudios de proyectos - otros gastos 167,174

Disefios, fotocopias 16,599

Gastos de promocidn y pre-operativos 61,483 .

Total 1,672,194 221,401

Amortizacion acumulada - -

Otros - -

Total - -

Neto 1,672,194 221,401

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre, el rubro de otras cuentas por pagar

789,631.86
37,145.41
167,174.00
16,597.87

- 61,482.92

- 1,893,595

- 0.00

- 1,893,595

comprende: 201 2013
Sl. S/.

Tributos 1,050,235 1,055,342
Depdsitos en garantia
Remuneraciones 234,179 206,204
Dividendos por pagar
Cuentas Por Pagar a Relacionadas 8,141,346 2,622,952
Intereses por pagar
Diversas 3,920,769 3,854,300

13,346,529 7,738,798
Cuentas Por Pagar Relacionadas-Parte No Corriente 37,087,135 36,075,231

50,433,709 43,814,029
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

2014 2013

Impuesto Diferido Pasivo sobre mayor valor revaluado 260,143 225,075
Impuesto Diferido Activo ,mayor depreciacion valor
revaluado -67,522 -45,015
Impuesto ala Renta Diferido Perdida Tributaria
compensable -3,478,538 -1,910,957
Total -3,285,917 -1,730,897
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Los impuestos diferidos se determinan sobre las diferencias temporales que surgen de la revaluacion de los bienes
del activo fijo, de la depreciacion del mayor valor revaluado y de la perdida compensable al 31-12-14

CAPITAL

a) Capital -

El saldo de esta cuenta a la fecha de los estados financieros estd conformado como sigue:
S/.

Capital 11, 490,460

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 1,149,046 acciones comunes de S/.10 de valor nominal cada una, suscritas y pagadas,. El total de las
acciones le pertenecen a inversionistas nacionales.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria en el capital social de la Compaiiia es
como sigue:

Participacion Nimero de Total de
individual en el capital accionistas participacién
% %

Hasta 1.00 25 0.429
De 1.01a5.00 4 16.80
De 5.01 a10.00 1 7.716
De 10.01 a 20.00 1 11.054
De 60.01 a 70.00 1 64.001
Total 32 100.00

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracidn venta por los afios terminados el 31 de diciembre son como sigue:

2014 2013
S/. S/.
Gastos de personal 428,096 384,454
Servicios prestados por terceros 2,954,503 1,665,234
Tributos 24,205 7,361
Cargas diversas de gestion 277,677 638,075
Depreciacion 68,542 68,392
Depreciacion Mayor valor revaluacion - 75,025
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar - 2,000,375
Otros gastos - 256,756
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Total 3,828,047 5,095,672

15 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Los ingresos (gastos) financieros por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como
sigue:
2014 2013

SI. Sl.
Otros ingresos:

Utilidad en venta de activo fijo - -
Utilidad en venta de inversiones - -
Indemnizaciones del seguro - -
Recuperacion de castigos incobrables - -
Reducciones y liquidaciones de beneficios - -

de personal - -
Otros

Total otros ingresos - -

Otros gastos:

Inefectividad de las coberturas de flujos de
efectivo - -

Beneficios de personal - -

Retiro de activo fijo - -
Multas y sanciones
Otros gastos

Total gastos diversos - -

16 IMPUESTO A LA RENTA

a) El gasto por impuesto a la renta corriente y diferido mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013
Impuesto ala Renta del ejercicio
Corriente - -
Diferido 1,590,087 1,933,465
Total 1,590,087 1,933,465
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La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto
a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado,
mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce como
gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta correspondiente ha
sido fijada en 30%. En consecuencia la materia imponible ha sido determinada como sigue:

2014 2013
S/. S/.
-5,598,50 -7,272,12
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 0 2
Més:
633,20
Adiciones para determinar la renta imponible 156,917 7
- Amortizacién de activos intangibles -
75,02
- Depreciacion mayor valor 75,025 5
2,257,13
- Provision, cuenta cobrar vinculada - 0
- Dividendos
- Diferencias temporales
- Otros ingresos no gravados
-5,366,45 -4,306,76
Materia imponible 7 0
Perdidas compensables de ejercicios -2,063,09
anteriores 6,369,857 8
Participacion de los trabajadores - -
-11,736, -6,369,85
Utilidad (Perdida) Tributaria 314 8

c)

Impuesto a la renta - -

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Companiia en los cuatro ultimos afios, contados a partir del 1 de enero del
afio siguiente al de la presentaciéon de la declaraciéon jurada del impuesto correspondiente (afos
abiertos a fiscalizacién). Los afios 2010 al 2014 estan abiertos a fiscalizacién. Debido a que pueden
surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas
aplicables a la Compania, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios
adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e
intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de
criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la Renta y
del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las operaciones
con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con documentaciéon e
informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La
Administraciéon Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente. Con base en el
analisis de las operaciones de la Compafdia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -
Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los activos netos

que excedan S/.1 millon.
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El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del Régimen
General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta del
ejercicio gravable al que corresponda.

La compariia no esta pagando este impuesto, bajo la posicion de que no esta operativa.

COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
a) Contingencias -

Pendiente confirmacion del area Legal.

Tomando en cuenta el reporte de adeudos de Sunat, los pasivos de origen tributario estan reconocidos en
el Balance.

No se tiene conocimiento de procesos contenciosos en tramite.

Existen pasivos tributarios contingentes relacionados a fondo de pensiones y cargas sociales que pueden
ser objeto de cobranza.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NIIF

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV) emitié el 14 de octubre de 2010 la
Resolucién N°102-2010-EF/94.01.1, por la que obliga a las empresas bajo su supervisién a adoptar las
NIIF emitidas por el IASB vigentes a partir del ejercicio que termina el 31 de diciembre de 2011. En
cumplimiento de esta regulacion la Compafiia adopta por primera vez las NIIF para la preparacion de sus
estados financieros de uso general, siendo los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el
31 de diciembre de 2012 los primeros estados financieros preparados de acuerdo con NIIF.

Las politicas contables descritas en la Nota 2 han sido aplicadas al preparar los estados financieros por el
afio que termina el 31 de diciembre de 2014, la informacién comparativa presentada en estos estados
financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparacion del balance de apertura
bajo NIIF al 1 de enero de 2012 (la fecha de transicion de la Compaiiia).

A fin de preparar el balance de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha reconocido ajustes a los montos de los
estados financieros preparados bajo PCGA en Peru previamente reportados. La informacion presentada a
continuacion provee una explicaciéon de los impactos de la transicion de PCGA en Peru a NIIF sobre la
posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compafiia.
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